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متعددة بناء على   فرصبين    الاستثمارية المتاحة  بالسيولة  المقصود التنقل
مــع   ألأصــلي  أمــان للاســتثمار  أكبــرالتغيرات الاقتصادية مــن اجــل تحقيــق  

العمليــة مــن التنقــل بــين أفضــل   خــلال تلــكنسبة نمو لهــا مــن    أكبر  ضمان
  السوق. فيالفرص الاستثمارية المتاحة 

  
تبرز أهمية تلك الإدارة للســيولة خــلال الفتــرات الحاليــة مــن خــلال القــدرة 

المستقبلية لاتجاهات السلع والنفط والــذهب والعقــار وجميــع   ةالقراءعلى  
ات الاســتثمارية الأخــرى، لتحقيــق توقعــت صــحيحة عــن الاتجاه ــ الأوعيــة

إعــادة توجيــه  عليهــا أيوبنــاء قــرار التحــرك بنــاء  ،الاقتصــادية القادمــة
تكون أهميــة   الكلي،اعتماد على توقع اتجاه الاقتصاد    الاستثمارية  السيولة

فــي الوقــت   فــي خضــم تغيــرات أصــبحت ســريعةذلك كبيرة نحو الاستثمار  
  الحاضر.

  
الاقتصــادية وتأثيراتــه ســوف يكــون عامــل ســلبي   نحو المتغيــرات  الجمود

مــال أي اســتثمار، حيــث إن انخفــض معــدلات   علــى رأساتجاه المحافظــة  
العوائد على الاستثمار مع ارتفاع أرقام التضخم تساعد على تقلــيص قيمــة 
أصل السيولة بشكل أكثر حدة مما لو كنت تلك السيولة تتركز فــي الأصــول 

اعتمــاد علــى نظريــة إن الســيولة تهــرب إثنــاء  الأســهم،مثــل العقــارات أو 
  .الأزمات الاقتصادية نحو الأصول

  
الصــحيحة للســوق العقــاري المحلــي والــدولي   ةالقــراءعلى سبيل المثــال،  

 الفائدة،وتخفيض أسعار    تالإيجاراأسعار المواد الخام وأسعار    إلىاستناد  
كان سوف يعتبر عامل جيد نحو توجــه الســيولة نحــو اســتثمارات عقاريــة 

    .للاستفادة من حالة التضخم بدل من التضرر منها دون الأخرىمعينة 
  

في أسواق المال سوف يكون الانتقــال بالســيولة بــين القطاعــات المختلفــة 
علــى تحقيــق   كل قطاع اســتناد علــى حالــة الاقتصــاد  بناء على مدي مقدرة

تتــأثر نمو، سوف يكون ذلك قرار حكيم، حيــث إن قطاعــات ســوق الأســهم 
الحالــة الاقتصــادية الكليــة وهــي علــى نفــس مقدرته في تحقيق النمو بناء  



المناول لا تستفيد بــنفس القــوة مــن حالــة الانتعــاش الاقتصــادي فــي حالــة 
حدوثه بنفس القوة ، تغير أسعار الــنفط والمــواد الكيمائيــة ســوف يــنعكس 
علــى بعــض القطاعــات والشــركات بشــكل أكثــر حــدة مــن بعــض الشــركات 
والقطاعات الأخرى، وفى حين سوف تتضرر بعض القطاعــات والشــركات 
من هــذا الارتفــاع ســوف نجــد علــى الاتجــاه المعــاكس قطاعــات وشــركات 

  سوف يكون ذلك الارتفاع هو طريقة لتحقيق إرباح قياسية وتاريخية.
  

هنا لــن يكــون اســتقرار الســيولة فــي قطــاع معــين بغــض النظــر عــن اخــذ 
الاقتصــاد الكلــي فــي الحســبان، لــن يكــون ذلــك قــرار حكــيم ولــن   تاتجاها

يساعد في توفير معــدلات نمــو جيــدة للســيولة التــي يــتم إدارتــه، بــل علــى 
العكس من ذلك لربما يكــون ذلــك التغيــر فــي اتجــاه الاقتصــاد الكلــي مضــر 

  متعددة.بشكل قاسي على بعض القطاعات ولسنوات 
  

بناء على الدورات   للتحركالمقياس المساعد هنا هو تكييف إدارة السيولة  
الاقتصادية والتــي تنتقــل بــه مــن حالــة الانتعــاش إلــى حالــة الركــود خــلال 

حيث يتم من خلال تلك العمليــة مــن التكيــف الاســتفادة   الاقتصادية،الدورة  
من حالة الانتعاش بالاتجاه نحو الشركات التي تحقــق معــدلات نمــو كبيــرة 

ومن ثم الانتقال بعد ذلك إلى الشركات الاستثمارية التي   الفترات،خلال تلك  
تضمن معدلات عوائد مجزية خلال فترات الركــود وتســاعد علــى تخفــيض 

 تأثير التضخم على السيولة بقدر الإمكان.
 
 
 

 الدورات الاقتصادية
  

يمكنه   سنوات  بضع  كل  تمر  والتي  الاقتصادية  الدورات  لعمليات  المتتبع 
تلك   طبيعة  على  التغير  ان  اكثر    الدورات رصد  يكون  ربما   ، الاقتصادية 

وضوح على مستوى السرعة والاستجابة للدوارة الاقتصادية  وليس على  
خلال    ، نفسة  الاقتصادية  الدوارة  مراحل  يمكن    هذهمستوى  الفترات 

ملاحظة ان الرتم الذي ترتفع به عملية التضخم لم يعد يستغرق وقت طويل  
السابق    فيالمرحلة    هذهبعد ان كانت    لفترات قصيرةبل اصبحت العملية  

بشكل  العالم  اقتصاديات  معظم  ارتباط  بسبب  وذلك  كاملة  اشهر  تستغرق 
جميع    في اكثر من قبل بكثير والاستجابة لاي عمليات تغيير بشكل فوري  



بناء على    تطراالتغيرات التي    فيانحاء العالم وذلك يمكن مشاهدته تحديد  
  اسعار النفط والعملات حيث ان الاستجابة تكون سريعة وفورية   في التغير  

  
الاستنتاج الوحيد من ذلك ان طبيعة هذه التغيرات لربما تجعل تلك الدورات  

الانتقال من مرحلة    في   وأسرع من حيث النطاق الزمني    أقصرالاقتصادية  
تكون    اخرى، الى   سوف  انه  هنا  السلبية  تكون  لربما  قسوة    أكثرولكن 

تلك    في   وتأثير  بين  الانتقال  سيق    وفي   المراحل، كل مرحلة وفى عمليات 
  . التضخم الركود عملياتلطف  أكثر ذلك الاستنتاج يتبع الكسد او بلغة  

  
يحدث   ارتفاعالكسد  المستهلك    نتيجة  يجعل  مما  والمنتجات  السلع  اسعار 

يحاول ايجاد البديل الارخص او    والمنتجات،العاجز عن توفير تلك السلع  
  خلال السنواتعمليات الاستهلاك الاعتيادية التي تعود عليه    فيالاقتصاد  
والطلب    الماضية، الاستهلاك  ينخفض  سوف  المعادلة  لهذه  وتبع  اذن 

على   بالأسعارولكن بدون محاولة للهبوط    ، المتوفروسوف يرتفع العرض  
خلال    ةالتشغيليالاقل خلال المرحلة الاول من الكسد وذلك لارتفاع التكلفة  

  التضخم، مرحلة 
  

تكثر   المرحلة  هذه  التضخم    البدائل خلال  فترة  خلال  خلقت  والتي  الافضل 
المنتج ليصبح     الصانعين بالنسبة لبعض    جدوى  أكثرنتيجة ارتفاع اسعار 

  في الكثير من المستهلكين بالجودة العالية    انخفض مطلبهوفى نفس الوقت  
بالجودة    ةالتضخميالمنتج مقابل الحصول على اسعار منافسة ليكون عامل 

تكثر ايضا العروض التي تشجع على عمليات  الفترة،الحاح خلال هذه   أكثر
  الاغراء.وسائل    بشتىالشراء والاستثمار والتي تحاول جذب المال 

  
عملية    في تبدء  الكسد  مرحلة  والبيع    التجاذباخر  الشراء  قوى  بين 

، ليكون السوق خاضع بشكل قوي خلال تلك   والمتمسكين بثبات الاسعار 
وليكون   والطلب  العرض  لعمليات  او    أي الفترة  العرض    في   ة زائدطرح 

جدا   فعال  سلاح  الفترة  تلك  ،     في التحكم    فيخلال  الاسعار    في تخفيض 
المستثمرين من الدخول   عمليات شراء كبيرة    فيحين يتخوف الكثير من 

خلال تلك الفترة لعلمهم ان احتمالية هبوط الاسعار خلال اخر مرحلة الكسد  
هو الاكثر ترجيح ويحدث بشكل قوي نتيجة تسرع المستثمرين لفترة قبل  
الكسد لجني الارباح بعد انتظارهم لفترات طويلة منذ الاستثمار خلال بداية  

  فترة تضخم الاسعار
  



  .. كيف تمطر الاقتصادي سحابة الركود
  

ولكــن لــيس بالضــرورة مــن المفتــرض إن يــدخل  ،اعتيــاديبشــكل 
الاقتصاد نتيجة الدورة الاقتصـادية إلـى حالـة الركـود مباشـرة بعـد 
انتهاء دورة التضخم وذلك هو السياق الطبيعي السائد، ولعل إبـراز 
ملامح الانتقال من مرحلة إلى أخرى في الدورات الاقتصـادية وهـو 

. والمعادن.التغيرات الحادة في أسعار السلع ومنها النفط والعملات  
الخ حيث وبعد إن يكون الاتجـاه الصـعود هـو السـائد خـلال مرحلـة 

، الرؤيـاالتضخم، يتغير ذلك إلى حالة من عدم الاستقرار و وضوح  
التغيــر الأخــر هــو فــي ســلوك المســتهلكين أنفســهم، حيــث ونتيجــة 
لمرحلة التضخم يتغير سلوك المستهلك للبحث عن البديل المناسـب 
والميل إلى التوفير والاقتصاد في الاستهلاك مما يعني بشكل مباشر 
انخفاض مستوى الطلبات مقابـل ارتفـاع مسـتوى العـروض نتيجـة 
التوسع في الإنتاج خلال فترة التضخم لتلبية الطلبات العاليـة خـلال 
بداية مرحلـة التضـخم ، تتفـاقم المشـكلة بشـكل اكبـر عنـدما يكـون 
افتتاح معظم هذه التوسعات خلال نهاية فترة التضـخم حيـث تـودي 
وبشكل حاد إلى  تغيرات حادة في أسعار السلع نتيجة اخـتلال قـوي 

  العرض والطلب وعدم الفهم المبكر لهذا التغير القادم .
  

يعطي المستثمرين فـي أسـواق المـال أهميـة قصـوى للانتقـال بـين 
مرحلــة وأخــرى فــي الــدورات الاقتصــادية، حيــث انــه نتيجــة لهــذا 
الانتقال تتغير معدلات الإرباح التي تستطيع الشركات تحقيقه خـلال 
الشــهور القادمــة نتيجــة وكمــا تــم الإشــارة إلــى الخــلال بــين قــوي 
العروض والطلبات وتغير سلوك المستهلك، وبالتالي لابـد ان تتـأثر 
نتيجة تلك الشركات فـي أسـواق المـال تبـع ذلـك، هنـا وفـى العـادة 
تستجيب الشركات وبسرعة لعمليات التغير فى الدورات الاقتصادية 
رغم انه في وقت الاستجابة تكون تسـجل معـدلات إربـاح أكثـر مـن 

   .جيدة
  



لا يمكن التحديد بدقة لعملية الانتقال بين مرحلة التضـخم والركـود، 
حيث انه أحيانا ونتيجة عمليات الإصلاح التي تتم في الاقتصـاد فـي 
بعض الدول يتم الانتقال مباشرة من مرحلة التضخم إلى الانتعـاش، 
في حين تكون ملامح تلك العملية من الانتقال مشابها وبشكل كامـل 
إلى الدخول في مرحلـة الركـود فـي بدايـة الأمـر، عمليـات التحليـل 

 تالدقيقة لمرحلة الانتقال والتغيرات المصـاحبة خاصـة الاضـطرابا
بشكل وضـح   الاستهلاك ترسمفي هذه المرحلة على صعيد عمليات  

  طبيعة التغير القادم 

  الركود ... القفز إلى المجهول 

" إن مشكلة القلق انه يغذى نفسه " لن مشكلة الثقة في الاقتصاد   
انه بعكس الخوف حيث إن الخوف الاقتصادي هو عبارة عن كرة 
من الثلج تكبر وتكبر خلال تدحرجه من اعلي المنحدر وهي تصبح 

الانحدا فترات  وخلال  الوقت  مضي  مع  في رمدمرة  والثقة   ،
الاقتصاد عكس الخوف، حيث انه لا تكبر بسرعة عبر التدحرج من 

الذاتي القوة  بفعل  المنحدر  فترات    ،للخوف  ةاعلي  إلى  تحتاج  بل 
ومجهود   أطول  إلى    أكبرزمنية  وإعادتها  دفعة  محاولة  اجل  من 

  الأعلى. 

تعريفاته ابسط  في  بشكل   االركود  الاستهلاك  وتيرة  انخفاض  هو 
الإنتاج وتحقيق   قوي مما يودي إلى انخفض قادرة الشركات على 
المصاريف   خفض  إلى  الاضطرار  وبالتالي  والإرباح  المبيعات 
اجل  من   ، الكساد  أيضا  الركود  على  يطلق  لذلك  العاملة  وتسريح 

يتزام الأزمة   نذلك  ساعات  دقات  مع  النفط  أسعار  انهيار 
في حالة حدوث الركود سوف ينخفض الطلب على  لأنهاالاقتصادية 

انه لا  الركود  الاستهلاك، مشكلة  انخفض  كبير بسبب  النفط بشكل 
يصيب قطاع معين من الاقتصاد بل يكون تأثيره شامل مع اختلاف  
على   بل  التوسع  عمليات  من  الركود  يحد  وأخر،  قطاع  بين  ألحده 
الشركات وبشكل قاسي من ضعف عمليات  تعاني  ذلك  العكس من 

  التصريف . 


